
 

联系人：有色金属团队

品种 4月12日 4月13日 涨跌 涨跌幅度

LME镍 16720 16080 -640 -3.83%

沪镍 122260 121720 -540 -0.44%

不锈钢 14060 13965 -95 -0.68%

数据名称 4月12日 4月13日 涨跌 三年历史区间

金川镍 124800 123200 -1600 --

俄镍 123350 121550 -1800 --

金川-俄镍 1450 1650 200 --

LME库存 257418 257910 492 (64176,470376)

SHFE仓单 9019 8848 -171 (876,111349)

CIF 165 165 0 (50，375)

金川镍升贴水 1450 1850 400 --

俄镍升贴水 100 150 50 --

电解镍-镍铁(折算) 14450 12800 -1650 (-16650,17850)

硫酸镍(折算)-电解镍 29006 29712 705 (9439,41139)

2109-2105 360 490 130 (-3750，2160)

1、路透华盛顿12月16日 - 美国多位国会议员及助手表示，国会谈判代表
“接近于”就一项9,000亿美元的新冠援助计划达成协议，其中包括发放
600至700美元刺激支票和延长失业救济。
2、新京报讯：英国卫生大臣马修·汉考克20日表示，英国新冠病毒新毒株
传播情况“失控” ，只有限制社交接触才能控制住，尤其英格兰第四级防
疫地区的每个人都必须遵守规定，“犹如会感染新冠病毒一样”。汉考克
说，澳大利亚和欧洲大陆也发现了感染这个新毒株的病例。
3、时政风云讯：德国20日宣布禁止所有德国与英国跟南非之间的旅行并强
调，这个决定旨在防止变异新冠病毒进入德国。中国尚未决定采取怎样措
施。世卫呼吁欧洲各国强化新冠防治措施。
4、美国众议院民主党人疫情纾困法案初稿文本显示到2025年将联邦最低小
时工资提高到15美元。
5、央行：2020年我国金融机构贷款合理增长，贷款利率明显下降，加权平
均利率创统计以来新低；今年因消费、楼市、出口火爆，1月人民币贷款增
加3.58万亿元，创历史新高。
6、今年1月末M2余额221.3万亿元，同比增长9.4%，1月末社会融资规模存
量289.74万亿元，同比增长13%。
7、春节期间全国31省公布2021年一月具名消费价格指数（CPI），1月19省
CPI同比负增长，9省CPI同比上涨，3省CPI同比持平。
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304/2B宏旺佛山 15300 15200 -100 (10900，27000)

304/2B宏旺无锡 15400 15350 -50 (14300，17500)

小结
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钢

不锈钢目前供需较为平稳，未出现明显的供需缺口，中期来看的话，还是
震荡为主。但是三月以来库存有较为明显且稳定的去库现象，可能反应短
期内需求较好的趋势。短期来看的话，当以震荡略微偏强为主。

从矿价和货运指数上来看，菲律宾雨季即将结束的预期已经开始
影响镍矿价格，那么之后港口库存可能低位反弹，转向累库。另一方面，
印尼镍铁的投产进度不断加深，产量不断释放，中国从进口镍矿转向直接
进口镍铁，镍矿和镍铁进口量的同时增加，可能会在一定程度上缓解之前
镍矿紧缺的窘境。月内不锈钢连续去库，基本上能反应下游不锈钢的需求
逐渐转暖，在一定程度上会对镍价有拉升作用。而下游硫酸镍方面， 2月
硫酸镍持续去库，镍豆在可流通现货有限的情况下，持续对镍板保持高升
水，反应出镍豆的市场需求还是保持在高位，同时也是对于硫酸镍需求较
好的回应。三元前驱体价格不断突破高位，需求较好，之后还会在需求端
对于镍豆和硫酸镍形成需求上的拉升，那么后期来看，新能源电池需求强
劲带动下，硫酸镍需求将进一步走强。需求端来看，短期总体有向好的趋
势，或可抗衡供应端过剩带来的利空。总体来看，镍铁在印尼的投产项目
已经开始发力，并且开始流入国内。而镍矿价格可能会随着菲律宾雨季结
束的预期转向现实而进一步下调，成本端的支撑可能会转弱。但是需求端
总体有向好的趋势，短期之内可能会对沪镍有利好作用。 库存方面国内外
指向不同，难以定论。综合来看，短期内沪镍窄幅震荡。


